Aufforderung der Anleihegldaubiger
des
Deutsche Steuerberater-Versicherung — Pensionskasse des steuerberatenden Berufs VVagG,

einem kleineren Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit mit Sitz in Bonn, Poppelsdorfer Allee 24,
53115 Bonn (,Emittentin“),

betreffend die
€ 10.000.000 4,375% Schuldverschreibung fillig 2024,

einer Inhaberschuldverschreibung tiber € 10.000.000,00, eingeteilt in 100 Schuldverschreibungen
von jeweils € 100.000,00 mit einer Verzinsung von 4,375%,

ISIN: DEOOOA13R483
WKN: A13R48,

féllig 2024 (, Inhaberschuldverschreibungen” sowie , Schuldverschreibungen”) zur Abstimmung
ohne Versammlung.

Der gemeinsame Vertreter fordert hiermit gem. § 18 SchVG samtliche Inhaber der
Schuldverschreibungen

(,Anleihegldubiger”)
zur
Stimmabgabe in einer Abstimmung ohne Versammlung gemaR § 18 SchVG
innerhalb des Zeitraums,
beginnend am Montag, den 18.11.2024, um 00:00 Uhr (MEZ)
und
endend am Montag, den 25.11.2024 um 24:00 Uhr (MEZ)
(Abstimmungszeitraum)
gegeniiber dem gemeinsamen Vertreter CausaConcilio Koch und Partner mbB Rechtsanwilte,
handelnd durch Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau, DeliusstraRe 16, 24114 Kiel (Gemeinsamer
Vertreter) (die ,,Abstimmung ochne Versammlung”; die Aufforderung zur Stimmabgabe in der

Abstimmung ohne Versammlung die , Aufforderung zur Stimmabgabe”) auf.

A. Hintergrund der Abstimmung ohne Versammliung und Erlauterung der Beschlussvorschlige des
gemeinsamen Vertreters

I. Hintergrund der Abstimmung ohne Versammlung
Die Emittentin und die Anleihegldubiger befinden sich seit mehreren Jahren in einer

rechtlichen Auseinandersetzung Uber die Rickzahlung der Schuldverschreibungen nebst
Zinsen. Da die Emittentin die Mindestkapitalanforderung nicht erfiillen konnte und keinen



Finanzierungsplan zur Beseitigung dieser Unterdeckung vorgelegt hat, der aus Sicht der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ausreichend gewesen ware, hat die
BaFin der Emittentin die Erlaubnis zum Betrieb des Versicherungsgeschafts entzogen.

Erlauterung der Beschlussvorschliage

Die nachfolgenden Beschlussvorschldge dienen dazu, zwischen der Emittentin und den
Anleihegldubigern eine einvernehmliche Regelung zur Beilegung der rechtlichen Streitigkeiten
tiber die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu erreichen. Die Emittentin hatte hierzu
bereits am 18.08.2023 einen Vorschlag unterbreitet (Anlage 1).

B. Beschlussvorschlage des gemeinsamen Vertreters

Beschluss iiber den Vereinbarungsvorschlag der Deutschen Steuerberater-Versicherung
VVaG vom 18.08.2023 (Anlage 1 zu dieser Aufforderung)

Der gemeinsame Vertreter stellt zur Abstimmung:

,Der Vereinbarungsvorschlag der Deutschen Steuerberater-Versicherung VVaG vom
18.08.2023 (vgl. Anlage 1) wird mit der MaRgabe angenommen, dass der Abfindungsbetrag
gemaR § 3 der Vereinbarung EUR 15.312,50 je Anteil zu nominal EUR 100.000,00 (dies
entspricht 3,5 Zinsscheiben) betragt.”

. Beschluss iiber die Fiihrung von Verhandlungen mit der Emittentin (fiir den Fall des

Nichterreichens der erforderlichen Beschlussmehrheit von 75% zu TOP 1)
Der gemeinsame Vertreter stellt zur Abstimmung;:

,Flir den Fall des Nichterreichens der erforderlichen Beschlussmehrheit von 75 % zu TOP | wird
der gemeinsame Vertreter, CausaConcilio Koch und Partner mbB Rechtsanwilte, handelnd
durch Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau, Deliusstralle 16, 24114 Kiel, als Verhandlungsfiihrer
unter Mitwirkung des Versorgungswerks der Steuerberaterinnen und Steuerberater im Lande
Schleswig-Holstein, K.d.6.R. und der Bankhaus Max Flessa KG als Vertreter der
Nachranggldubiger mit der weiteren Verhandlung der Vereinbarung gemaf Entwurf vom
18.08.2023 (vgl. Anlage 1) mit der Emittentin mit folgenden Zielen beauftragt:

(a)
Erh6hung des angebotenen Abfindungsbetrages gemal § 3 des Vereinbarungsentwurfs (fiir
alle Glaubiger gleichermaRen)

und

(b)
Aufnahme der folgenden ergdanzenden Regelung in die vorgeschlagene Vereinbarung:

,Sofern die Emittentin, deren wesentliches Vermégen (75% oder mehr), deren wesentlicher
Versicherungsbestand (75% oder mehr) bzw. deren wesentliche Assets (d.h. 75% oder mehr)
innerhalb eines Zeitraums von 36 Monaten seit Abschluss der vorliegenden Vereinbarung
Vertragspartei bzw. Gegenstand einer oder mehrerer zusammenhédngender Verkaufs-, Tausch-
bzw. sonstigen Ubertragungstransaktionen, einer Bestandsiibertragung (insbesondere i. S. von
§§ 200, 222 VAG) oder einer oder mehrerer zusammenhdngender Transaktionen nach dem
Umwandlungsgesetz (insbesondere: Verschmelzung, Vermdgensiibertragung, Einbringung,
Spaltung zur Aufnahme u.a.), oder einer zusammenhdngenden Kombination der vorgenannten



Transaktionen, oder von einer oder mehrerer zusammenhdngender Transaktionen, die mit den
vorgenannten Transaktionen wirtschaftlich vergleichbare Auswirkungen haben, sind (nach-
folgend insgesamt , Transaktion"), erhoht sich der gemdfR § 3 der Vereinbarung vorgesehene
Abfindungsbetrag pauschal um einen einmaligen zusétzlich zu der vereinbarten Abfindung von
der Emittentin an alle Gldubiger / Nachranggléubiger gleichermafen zu zahlenden Betrag in
Hohe von EUR 21.875,00 (dies entspricht 5 Zinsscheiben) je Anteil zu nominal EUR 100.000,00.
Mafgeblich fiir die Anwendung dieser Regelung ist der Zeitpunkt des Abschlusses bzw. der
notariellen Beurkundung der jeweils flir die Transaktion rechtlich erforderlichen
Vereinbarungen und/oder Beschliisse, ohne dass es auf deren rechtlichen oder tatscichlichen
Vollzug, insbesondere auch durch Registereintragungen (insbesondere im Handelsregister),
ankommt.

Der :zusdtzliche Abfindungsbetrag ist innerhalb von 3 Monaten nach dem vorstehend
mafSgeblichen Zeitpunkt zur Zahlung an die Gldubiger / Nachranggldubiger fillig.

Die Emittentin (bzw. deren Rechtsnachfolger) ist den Gldubigern / Nachranggldubigern, je
einzeln, auf Verlangen zur schriftlichen und konkreten Auskunftserteilung (iber den Abschluss
bzw. die Beschlussfassung liber eine Transaktion, insbesondere unter Mitteilung der fiir die
Anwendung der vorliegenden Regelung erforderlichen Daten und Angaben, verpflichtet.”

C. Rechtsgrundlage fiir die Einladung zur Abstimmung ohne Versammlung, Abstimmungsleiter
und Mehrheitserfordernis

a [ GemadR § 1 Abs. 1 SchVG findet das Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweils gliltigen
Fassung auf die Schuldverschreibungen und die Anleihebedingungen Anwendung.

Die Beschliisse nach dieser Einladung werden in einer Abstimmung ohne Versammlung
gemdR § 18 Abs. 1 SchVG gefasst. Gemal} § 18 Abs. 1 SchVG sind die Vorschriften der §§ 9
ff. SchVG entsprechend anzuwenden, soweit sich aus § 18 Abs. 1 SchVG nichts
Abweichendes ergibt.

2. Nach § 18 Abs. 2 S. 1 SchVG wird die Abstimmung von einem Abstimmungsleiter geleitet.
Abstimmungsleiter ist gem. § 18 Ab. 2 S. 2 SchVG mit dieser Abstimmungsaufforderung
der gemeinsame Vertreter der Glaubiger.

Samtliche Erkldarungen und Mitteilungen fiir die Beschlussfassungen nach dieser Einladung
erfolgen an den Abstimmungsleiter, soweit diese Einladung nichts Abweichendes vorsieht.
Erklarungen und Mitteilungen konnen auf folgenden Wegen gegeniiber dem
Abstimmungsleiter tibermittelt werden:

Per Post an die nachfolgende Anschrift:
CausaConcilio Koch & Partner mbB Rechtsanwilte
z. Hd. Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau
Deliusstr. 16

24114 Kiel

Per Fax an die nachfolgende Anschrift sowie unter der nachfolgenden Faxnummer:
CausaConcilio Koch & Partner mbB Rechtsanwalte

z. Hd. Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau

Deliusstr. 16

24114 Kiel

Faxnummer: +49 431 6701-55208



Per E-Mail an die nachfolgende Anschrift sowie die nachfolgende E-Mailadresse:
CausaConcilio Koch & Partner mbB Rechtsanwadlte

z. Hd. Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau

Deliusstr. 16

24114 Kiel

E-Mail: unrau@cc-recht.de

Samtliche Erkldrungen und Mitteilungen (per Post, per Fax oder per E-Mail) sollten eine
Betreffzeile mit folgendem Mindestinhalt enthalten:

JAbstimmung ohne Versammlung betreffend die Schuldverschreibung
Deutsche Steuerberater Versicherung — Personskasse des steuerberatenden
Berufs VVAG 4,375% Zins 2014/2024 fillig am 17.09.2024."

GemdR § 7 Abs. 3 der Bestimmungen iiber Glaubigerbeschliisse (Anhang zu den
Anleihebedingungen) ist die Glaubigerversammlung beschlussfahig, wenn die
Anwesenden wertmdRig mindestens 50% der ausstehenden Schuldverschreibungen
vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussfahigkeit
festgestellt, kann der Versammlungsleiter eine zweite Versammlung zum Zweck der
erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fir
Beschliisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, miissen die
Anwesenden mindestens 25% der ausstehenden Stimmrechte vertreten.
Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, zihlen nicht zu den ausstehenden
Schuldverschreibungen.

GemdR § 9 Abs. 2 der Anleihebedingungen entscheiden die Anleihegldubiger,
vorbehaltlich der Erreichung der erforderlichen Beschlussfdhigkeit, mit einer Mehrheit
von 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche
der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen
Gegenstand der § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 9 SchVG betreffen, bediirfen, vorbehaltlich der
Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit, zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

D. Teilnahmeberechtigung, Nachweise und Stimmrechte

1.

Zur Teilnahme an der Abstimmung ohne Versammlung ist jeder Inhaber (Anleihegldubiger
im Sinne dieser Einladung) der Schuldverschreibungen berechtigt.

Eine Anmeldung im Sinne von § 2 Abs, 2 der Bestimmungen iiber Glaubigerbeschliisse ist
fiir die Abstimmung ohne Versammlung nicht vorgesehen.

Der Anleiheglaubiger hat zur Teilnahme an der Abstimmung sowie zur Ausiibung seines
Stimmrechtes seine Berechtigung gegeniiber dem Abstimmungsleiter nachzuweisen. Die
Berechtigung wird durch einen in Textform ausgestellten besonderen Nachweis des
depotfiihrenden Institutes an der Berechtigung der Globalurkunde gefiihrt (,, Nachweis”).
Wenn der Nachweis auf irgendeinen Tag vor dem Beginn des Abstimmungszeitraums
ausgestellt ist, hat der Anleihegldubiger einen Sperrvermerk der depotfiihrenden Bank
beizubringen.



3.1.
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3.2.2.

3.2.3.

Nach § 126b Biirgerliches Gesetzbuch ist die Textform erfiillt, wenn eine lesbare Erklarung,
in der die Person des Erkldrenden genannt ist, auf einem dauerhaften Datentrdger
abgegeben wird. Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, dass es dem Empfanger
ermoglicht, eine auf dem Datentrdger befindliche, an ihn persénlich gerichtete Erkldarung
so aufzubewahren oder zu speichern, dass sie ihm wahrend eines fiir ihren Zweck
angemessenen Zeitraums zugdnglich ist und geeignet ist, die Erkldarung unverandert
wiederzugeben (,Textform®).

Ein ,Sperrvermerk der depotfithrenden Bank"” ist ein Vermerk, auf Grund dessen die vom
Gldaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen mindestens vom Ausstellungstag des
Nachweises bis zum Ende des Abstimmungszeitraums bei der depotfiihrenden Bank
gesperrt gehalten werden.

Depotfiihrende Bank' bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der
Gldubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich
der Clearstream Banking AG.

Anleihegldubiger, die ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht rechtzeitig haben
sperren lassen oder bei erfolgter Sperre nicht spdtestens bei Teilnahme an der
Abstimmung einen Nachweis in Textform gegeniiber dem Abstimmungsleiter vorgelegt
oder {ibermittelt haben, sind bei der Abstimmung nicht stimmberechtigt. Auch
Bevollméchtigte dieser Glaubiger konnen in diesem Fall das Stimmrecht nicht ausiiben.

Jede das Stimmrecht ausiibende Person (,Stimmrechtsausiiber”) hat ihre |dentitdt
nachzuweisen.

Bei einer natiirlichen Person als Inhaber der Schuldverschreibung erfolgt dies durch
Ubermittlung einer Kopie eines giiltigen amtlichen Lichtbildausweises.

Bei einer juristischen Person des Privatrechts (,juristische Person”) erfolgt dies durch
einen Nachweis liber die Vertretungsbefugnis des Stimmrechtsausiibenden, und zwar im
Falle von

(a) Einzelvertretungsbefugnis durch Vorlage einer (nicht beglaubigten) Kopie eines
Registerauszuges (z.B. Handelsregister), welche die Einzelvertretungsbefugnis des
Stimmrechtsausiibenden nachweist, oder

(b) bei Gesamtvertretung durch Vorlage einer (nicht beglaubigten) Kopie eines
Registerauszuges (z.B. Handelsregister) und (i) Erklarungen der notwendigen Anzahl
von vertretungsbhefugten Personen oder (ii) einer Ermachtigung in Textform durch den
oder die anderen Gesamtvertreter zur Ausiibung des Stimmrechtes,

und

(c) durch Ubermittlung einer Kopie eines amtlichen giiltigen Lichtbildausweises des oder
der Stimmrechtsausiiber(s).

Bei einer Kérperschaft 6ffentlichen Rechts erfolgt der Nachweis durch Vorlage der Satzung
oder des Satzungsauszuges zur Vertretungsbefugnis und der Bestallung (z.B. Wahl) als
vertretungsberechtigte Personen oder in sonstiger geeigneter Form (z.B. Bestatigung einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft), jeweils in Kopie. Die Regelungen zur Einzel- und
Gesamtvertretungsbefugnis bei juristischen Personen gelten entsprechend. Die



3.2.4.

vertretungsberechtigte(n) Person(en) hat/haben eine Kopie eines amtlich giiltigen
Lichtbildausweises zu ibermitteln.

Sofern Anleihegldubiger durch einen gesetzlichen Vertreter (z.B. ein Kind durch seine
Eltern, ein Miindel durch seinen Vormund) oder durch einen Amtswalter (z.B. ein
Insolvenzschuldner durch seinen Insolvenzverwalter) vertreten werden, hat der
gesetzliche Vertreter oder Amtswalter bei Teilnahme an der Abstimmung zusatzlich zum
Nachweis der Gldubigereigenschaft des von ihm Vertretenen seine gesetzliche
Vertretungsbefugnis in Textform gem. § 126b BGB nachzuweisen (z.B. durch Kopie der
Personenstandsunterlagen oder der Bestellungsurkunde). Der gesetzliche Vertreter oder
der Amtswalter hat eine Kopie eines amtlich giiltigen Lichtbildausweises zu tibermitteln.

Jeder Anleihegldubiger kann sich bei der Abstimmung durch einen Bevollmachtigten
vertreten lassen. Die Vollmacht des Vollmachtgebers und etwaige Weisungen des
Vollmachtgebers an den Vertreter bediirfen der Textform im Sinne von § 126b BGB. Die
Vollmachtserteilung ist nachzuweisen. Bei der Stimmabgabe durch Bevollméchtigte gelten
die Voraussetzungen fiir die Anmeldung zur Abstimmung und den Nachweis der
Teilnahmeberechtigung/der Stimmabgabe gemaR der vorstehenden Ziffern 3.1. und 3.2.
entsprechend.

Die Nachweise gemdR vorstehenden Ziffern 3. und 4. sind gegeniilber dem
Abstimmungsleiter zu erbringen.

Das Stimmrecht eines jeden Anleihegldubigers richtet sich nach MalRgabe des Nennwerts
oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen.

Die Stimmabgabe hat gemaR § 18 Abs. 3 S. 1 SchVG wahrend des Abstimmungszeitraums
gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Textform zu erfolgen. Eine Unterschrift ist nicht
notwendig. In jedem Fall muss das Ende des , Datentrdgers" erkennbar sein. Die Emittentin
wird auf ihrer Homepage ein Muster fiir die Stimmabgabe unter

https://ds-versicherung.de/
hinterlegen.
Wegen der Ubermittlung der Stimmabgabe gilt Abschnitt C. Ziffer 2. dieser Einladung. Auf
die Auszahlung der Stimmen sind gemaR § 16 Abs. 2 SchVG die Vorschriften des

Aktiengesetzes iiber die Abstimmung der Aktiondre in der Hauptversammlung
entsprechend anzuwenden.

E. Gegenantrége und Ergdnzungsverlangen

:

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, zu den Beschlussgegenstdnden, iiber die nach dieser
Aufforderung zur Stimmabgabe Beschluss gefasst wird, Gegenantrage zu unterbreiten.

Gegenantrage bediirfen eines konkreten Beschlussantrages. Die Textform des § 126b BGB
ist einzuhalten. Gegenantrage miissen nicht begriindet werden. Anleiheglaubiger haben
ihre Glaubigerstellung gemaR Abschnitt D. Ziffern 3. und 4. (letzteres im Falle der
Vertretung) dieser Einladung nachzuweisen. Die Gegenantrdge sind an den
Abstimmungsleiter zu richten. Fiir die Ubermittlung an den Abstimmungsleiter gilt
Abschnitt C. Ziffer 2. dieser Einladung.



Weder das SchVG noch die Bestimmungen der Anleihebedingungen enthalten Regelungen
fuir den Zeitpunkt, zu dem Gegenantrage einzubringen sind.

Im Sinne eines geordneten Verfahrens miissen Gegenantrage dem Abstimmungsleiter so
rechtzeitig vor Beginn des Abstimmungszeitraums tibermittelt werden, dass sie innerhalb
des iiblichen Geschaftsgangs durch den Abstimmungsleiter gepriift und an die Emittentin
so rechtzeitig weitergeleitet werden kiénnen, dass die Emittentin diese innerhalb des
iiblichen Geschédftsgangs noch vor Beginn des Abstimmungszeitraums auf deren
Internetseite https://ds-versicherung.de/ vertffentlichen kann.

Z Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen verlangen, dass neue Gegenstande zur
Beschlussfassung bekannt gemacht werden (,Erganzungsverlangen”). § 1 Abs. 2 bis 4 der
Bestimmungen liber Glaubigerbeschliisse gelten entsprechend.

Anleihegldubiger haben ihre Gldaubigerstellung gemaR Abschnitt D. Ziffern 3. und 4.
(letzteres im Falle der Vertretung) dieser Einladung sowie die Erreichung des Quorums von
mindestens 5 % der ausstehenden Schuldverschreibungen nachzuweisen. Fiir den
Nachweis des Quorums von mindestens 5 % der ausstehenden Schuldverschreibungen
reicht der Nachweis des depotfiihrenden Institutes ohne Sperrvermerk in Textform gem.
§ 126b BGB aus.

Das Ergdnzungsverlangen bedarf eines konkreten Beschlussantrages. Die Textform gem.
§ 126b BGB ist einzuhalten. Das Ergdanzungsverlangen muss nicht begriindet werden. Das
Erganzungsverlangen ist an den Abstimmungsleiter zu richten. Fiir die Ubermittlung an
den Abstimmungsleiter gilt Abschnitt C. Ziffer 2. dieser Einladung. Erganzungsverlangen
sind dem Abstimmungsleiter so rechtzeitig mitzuteilen, dass das Ergdnzungsverlangen
spatestens am dritten Tag vor Beginn des Abstimmungszeitraums bekannt gemacht ist.

Das Erganzungsverlangen muss daher dem Abstimmungsleiter bis spatestens zehn Tage
vor Beginn des Abstimmungszeitraums tibermittelt werden, damit der Abstimmungsleiter
das Ergianzungsverlangen tiber den Bundesanzeiger bekannt machen kann.

Ergdanzungsverlangen, die ein Glaubiger rechtzeitig angekiindigt hat, muss die Emittentin
unverziiglich bis zum Ende des Abstimmungszeitraumes im Internet unter ihrer Adresse
(siehe oben) verdffentlichen.

Unterlagen

Vom Tag der Einberufung an bis zum Ende der Abstimmung steht den Anleiheglaubigern auf der
Internetseite der Emittentin (https://ds-versicherung.de/) diese Aufforderung zur Stimmabgabe
ohne Versammlung mit den darin enthaltenen genauen Bedingungen, von denen die Teilnahme

an der Abstimmung und die Ausilibung des Stimmrechts abhangen, zur Verfiigung.

Auf Verlangen eines Anleihegldubigers werden ihm Kopien der vorgenannten Unterlagen
unverziiglich und kostenlos libersandt.

Das Verlangen ist per Post zu richten an:



Deutsche Steuerberater-Versicherung
Pensionskasse des steuerberatenden Berufs VVaG
Poppelsdorfer Allee 24
53115 Bonn

oder per Fax an die Telefax-Nummer: 0228 — 98 213-11

oder per E-Mail an: info@ds-versicherung.de

Kiel, 10.10.2024

CausaConcilio Koch und Partner mbB Rechtsanwilte, DeliusstraRe 16, 24114 Kiel
handelnd durch Herrn Rechtsanwalt Dr. Dirk Unrau
— Gemeinsamer Vertreter —



Anlage 1

Vereinbarung

zwischen

der Deutsche Steuerberater-Versicherung
— Pensionskasse des steuerberatenden Berufs VVaG —,

einem Kkleineren Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit mit Sitz in Bonn
Poppelsdorfer Allee 24, 53115 Bonn,

(nachstehend auch
.Emittentin’, ,Kasse" oder ,Deutsche Steuerberater-Versicherung"),

und
der [Name und Anschrift Glaubiger]

(nachstehend auch
,Gldaubiger" oder ,Nachranggldubiger”)

betreffend die Inhaberschuldverschreibung tber 10,000.000,00 €, eingeteilt in 100 Schuldver-
schreibungen von jeweils 100,000,00 € mit einer Verzinsung von 4,375 %, ISIN: DEOO0A13R483,
WHKN: A13R48, féllig 2024,

(nachstehend auch
Jnhaberschuldverschreibungen" oder ,Schuldverschreibungen"),

Prdambel

Die Emittentin ist eine auf freiwilliger Mitgliedschaft beruhende berufssténdische Versorgungsein-
richtung zur Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenversorgung der Angehérigen der steuerbera-
tenden Berufe und deren Mitarbeilern in Form von Renten- und Kapitalleistungen in der Rechts-
form eines kleineren Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit gemanR § 210 i.V.m. §§ 171 ff.
VAG.

In Abstimmung mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Emittentin
durch Ubernahmevertrag vom 15.09.2014 nachrangige Inhaberschuldverschreibungen in Héhe
von jeweils 100,000,00 € und im Gesamtnennbetrag von 10 Mio. € begeben. In § 2 Abs. 1 der
Anleihebedingungen heilt es:



D

.Die Schuldverschreibungen begrtinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin (...). Im Fall der Auflésung, der Liquidation, der Insolvenz oder eines der
Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens stehen solche Verbind-
lichkeiten nicht nachrangigen Anspridchen aller anderen Glaubiger im Rang nach, so
dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erst erfolgen, wenn alle Anspriche ge-
gen die Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten volisténdig befriedigt sind."

Im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses 2018 ergab sich zundchst ein
nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Ho6he von 145 Mio. € Entsprechend
§ 233 Abs. 1 8. 2 Nr. 1a) VAG sieht die Satzung der Emittentin in § 16 Abs. 3 eine Regelung zum
Ausgleich sich ergebender Fehlbetrdge vor (sogenannte ,Sanierungsklausel*), Von dieser Sanie-
rungsklausel hat die Emittentin Gebrauch gemacht und auf Basis eines Sanierungskonzepts
Leistungen an die Versicherten herabgesetzt. Auf der Grundlage dieses Sanierungskonzeptes
wurde sodann der Jahresabschluss zum 31.12.2018 festgestellit.

In der Folgezeit entstand zwischen der Emittentin und den Glaubigern der 0.g. Inhaberschuldver-
schreibungen Streit dartber, ob die Anwendung der Sanierungsklausel einen der in § 2 der An-
leihebedingungen genannten Falle darstellt, in denen die Anspriiche der Glaubiger allen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger im Rang nachstehen.

Mit Bescheid vom 06.02.2020, der am 31.12.2021 bestandskraftig geworden ist, erklarte die
BaFin gegenuber der Emittentin den Widerruf der Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb. Infolge des
am 31.12.2021 bestandskraftig gewordenen Widerrufs ist gem. § 304 Abs, 6 S. 1 VAG der Nach-
rangfall ,Auflésung” eingetreten.

Das Oberlandesgericht Frankfurt am Main hat durch Urteil vom 21.06.2022 - 5 U 95/21 - rechts-
kraftig festgestellt, dass die dort streitgegenstandlichen Zinsforderungen aus der Inhaberschuld-
verschreibung fiir die Jahre 2018/2019 und 2019/2020 nachrangig und damit nicht zahlbar sind,
u.a, weil der Nachrangfall der ,Auflésung” eingetreten ist.

Da auch nachrangige Verbindlichkeiten (bzw. aus Sicht der Gldubiger Forderungen) bilanziell
auszuweisen sind, die Auflésung der Emittentin aber erst mit Abwicklung des letzten Versiche-
rungsfalls abgeschlossen sein wird, streben beide Parteien mit dieser Vereinbarung eine Rege-
lung an, mit der die Forderungen des Glaubigers endglltig erléschen sollen. Gleichzeitig soll der
Glaubiger aber fur den Fall, dass bei Abschluss der Liquidation ein Liquidationserlés vorhanden
ist, unter bestimmten Voraussetzungen einen neuen Anspruch auf Zahlung haben
(,Besserungsschein”).

Vor diesem Hintergrund vereinbaren die Parteien, was folgt:



-

§1

Erlass von Forderungen

Glaubiger ist Inhaber von ... Sticken der o.g. Inhaberschuldverschreibungen Uber je
100.000,00 € d.h. zu einem Gesamtbetrag von nominal ....€ Dies entspricht ... % des Gesamt-
betrages der Inhaberschuldverschreibungen (,Quote Gldubiger”),

Emittentin und Glaubiger sind sich dartiber einig, dass die - nachrangigen - Forderungen aus den
vorgenannten Inhaberschuldverschreibungen, die sich derzeit per ... (Stichtag) auf insgesamt
nominal ... € zuziiglich Zinsen von ... € belaufen, in voller Héhe, d.h. auch hinsichtlich erst nach
Abschluss dieser Vereinbarung anfallender Zinsen und des erst am 17.09.2024 féllig werdenden
Rickzahlungsbetrags erléschen.

§2
Entwertung der Inhaberschuldverschreibungen

Der Glaubiger verpflichtet sich, die von ihm gehaltenen Stiicke der 0.g. Inhaberschuldverschrei-
bungen frei von Zahlungen auf das Depotkonto der Zahlstelle (Commerzbank AG, Kaiserstralte
16, 60311 Frankfurt am Main, GS-OPS New |ssues & Fund Processes, Telefon: +49 69 136
44408, E-Mail: newissu-es@commerzbank.com) bei der Clearstream AG, Depotkonto Nr. 7004,
zu Ubertragen.

Der Glaubiger bevoliméachtigt die Emittentin unwiderruflich, fur ihn alle ggf. noch erforderlichen
Erklarungen gegentiber der Zahistelle oder der Clearstream AG abzugeben, um die Entwertung
der Inhaberschuldverschreibungen zu bewirken.

§3
Abfindungsbetrag

Die Emittentin zahlt dem Gléubiger fir den Verzicht auf seine Forderungen aus den in § 1 ge-
nannten Inhaberschuldverschreibungen einen Abfindungsbetrag in Hohe von 13.125,00 € (in
Worten: dreizehntausendeinhundertfiinfundzwanzig Euro) fir jeden bei Abschluss dieser Verein-
barung gehaltenen Anteil der Inhaberschuldverschreibung.

Dieser Betrag ist féllig, sobald die Zahlstelle der Emittentin die Entwertung der Inhaberschuldver-
schreibungen des Glaubigers mitgeteilt hat und sodann binnen 14 Tagen zu zahlen an den Glau-

biger wie folgt:

[Kontoverbindung Glaubiger]
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Die Emittentin verpflichtet sich, anderen Glaubigern der o.g. Inhaberschuldverschreibungen kei-
nen héheren Abfindungsbetrag zu zahlen.

§4
Besserungsschein

Die Kasse verpflichtet sich, bei kumulativem Eintritt der nachstehenden Bedingungen

die Kasse hat keine Versorgungsanspriiche ihrer Mitglieder, Versicherungsnehmer oder
Berechtigten aus solchen Versicherungen mehr zu erfillen,

die Garanten eines Griindungsstocks sind nach § 205 VAG befriedigt und

die nach § 18 Abs. 3 S. 2 der Satzung zu erstellende Schlussrechnung der Kasse weist
- ohne Berticksichtigung dieses Besserungsscheins - ein Restvermogen auf, das an die
Mitglieder der Kasse bzw. die Anfallberechtigten (die am 01.01.2022 vorhandenen Mit-
glieder bzw. deren Erben) nach Aufiésung der Kasse zu verteilen ware (,Liquidations-
erlos"),

dem Gléubiger aus dem Liquidationserlos einen Betrag zu zahlen, welcher

der ,Quote Glaubiger” (siehe § 1) am Liquidationserlés entspricht,

gedeckelt ist auf maximal 113.125,00 € (in Worten: einhundertdreizehntausendeinhun-
dertfiinfundzwanzig Euro) fir jeden bei Abschluss dieser Vereinbarung
gehaltenen Anteil der Inhaberschuldverschreibung.

§5
Abtretungsverbot

Dem Glaubiger ist es nicht gestattet, ohne schriftliche vorherige Zustimmung der Kasse (iber
Anspriiche aus diesem Vertrag, insbesondere seinen eventuellen Anteil an dem Liquidationserl6s
zu verfugen, insbesondere diese zu verduBern, zu Gbertragen oder zu belasten.

§6
Unterrichtungspflichten

Die Kasse verpflichtet sich, den Glaubiger tiber den Abschluss der Liquidation der Kasse unver-
zuglich zu unterrichten und ihm die gem. § 18 Abs. 3 S. 2 der Satzung von der Vertreterversamm-
lung gebilligte und der Aufsichtsbehorde genehmigte Schiussrechnung vorzulegen.



(Ort, Datum)

Deutsche

Steuerberater-Versicherung

— Pensionskasse des steuerberatenden
Berufs VVAG -
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(Glaubiger)



